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La economia costarricense mantiene un crecimiento robusto. En
agosto de 2021, la tendenciaciclo del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) aument6 11,6 %! con respecto al mismo mes del
afno previo y por cuarto mes consecutivo crece a tasas de dos
digitos. Ademas, el crecimiento medio de enero a agosto del 2021
en comparacién con el del mismo periodo del 2020 se ubic6 en
6,4%.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica
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! Los datos basicos utilizados en el calculo del indicador estan sujetos a
revision. Lo anterior, y la incorporaciéon de una nueva observacion, podrian
implicar ajustes en las tasas de variacion de los meses previos.

2 La serie original, la serie desestacionalizada y la serie tendencia ciclo son
tiles para distintos fines. Asi, la serie original indica lo efectivamente
observado, mientras que la serie desestacionalizada y la serie tendencia
ciclo aislan variaciones estacionales o singulares, y de esa forma brindan
informacion de movimientos subyacentes.
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Se debe tomar en consideracién que en el 2020 la produccién
experimentd una fuerte contraccién derivada de la crisis sanitaria.
Por lo tanto, inevitablemente las tasas de crecimiento interanual
contienen un “efecto base” o rebote. Unaformade aislar ese factor
es calcular la variacion de la actividad economica en el mas corto
plazo. Si se utiliza la variacién trimestral anualizada de la serie
ajustada por estacionalidad, se obtiene que la produccién crecié
11,7 % en el trimestre que termina en agosto 2021 y por quinto mes
consecutivo crece a una tasa de dos digitos (Gréfico 1). Ello indica
gue la recuperacion ha mantenido hasta agosto un fuerte impulso.

Otraformade aislar los efectos base es analizar el nivel de la serie,
en lugar de sus tasas de crecimiento. Al hacerlo, se observaque, de
acuerdo con la serie tendencia ciclo del IMAE, el pais recobré el
nivel de produccién prepandemia (es decir, el de febrero del 2020)

ya en junio de 2021y en agosto la produccion se ubico 1,8 % por
encima de ese nivel prepandemia3 (Gréfico 2).

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica
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3 En Costa Rica, los efectos de la pandemia en la actividad econémica se
observaron a partir de marzo de 2020.
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Evolucion por
actividad econdmica

En agosto de 2021 las actividades de transporte y almacenamiento y
los servicios inmobiliarios registraron, por primera vez, niveles de
produccién superiores a los de febrero de 2020, con lo cual la
recuperacién econémica se extiende a la mayoria de las industrias
productivas del pais (Figura 1).

Figura 1. Recuperacion de los niveles de produccion por
actividad econdmicay tasa de crecimiento interanual de agosto
2021 respecto a febrero de 2020
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No obstante, hay algunas actividades econémicas para las que los
niveles de produccion ain son inferiores a los registrados en la
prepandemia, sea porquetuvieron una profundacaidaconla pandemia
(hoteles y restaurantes), porque han tenido una recuperacién mucho
mas lenta que la del IMAE como un todo (administracion publica), o por
una combinacién de ambos factores (“otros servicios”, que incluyen las
actividades artisticas, de entretenimiento y deportivas, entre otras).
Claramente, las actividades econémicas estrechamente vinculadas con
el turismo receptory con la realizacion de eventos masivos fueron las
mas afectadas por la crisis econ6mica generada por la COVID-19.



Sin embargo, los hoteles y restaurantes presentan las mayores tasas
de crecimiento interanuales de los meses recientes y los otros servicios
empiezan a evolucionar positivamente ante la reapertura de la actividad
econdmica.

La caida en los servicios de administracion publica es producto de las
medidas de austeridad fiscal aplicadas por parte del Ministerio de
Hacienda, en el marco de la aplicacion estricta de laregla fiscal.

En términos de contribucidénal crecimiento de agosto, tres industrias (la
manufactura, los servicios de transporte y almacenamiento y los
hoteles y restaurantes) explicaron el 60 % de la variacion interanual del
mes. Destaca que todas las actividades econdmicas, a excepcion de
los servicios de administracién publica, crecieron interanualmente en el
mes en comentario.

A continuaciéon, se mencionan los aspectos mas relevantes por
industria referente al crecimiento interanual del mes de agosto y sobre
el proceso de recuperacion de la actividad econémica.

& . d d . Grafico 3. Actividad agropecuaria
Activida ag ropecuarla Nivel de la serietendenciaciclo (febrero
2020 = 100) y tasa devariacién
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! % Construccion

La construccion crecié 17,6 % debido al repunte en
la construccion con destino privado, cuyo
crecimiento alcanzé 29,0 % (Recuadro 1), por la
mayor edificacion de naves industriales, bodegas y
edificios. En menor medida contribuy6 el aumento
en la construccion de viviendas de clase media y
alta.

Por su parte la construccién con destino publico
disminuy6 12,5 % por la menor construccion de
proyectos de energia eléctrica y de obras
municipales. Esto fue parcialmente compensado
con el crecimiento en las obras de acueductos y
alcantarillados, obras de infraestructura vial* e
infraestructura de la Caja Costarricense de Seguro
Social.

Ademas, esta actividad recuperdé los niveles
prepandemia en mayo de 2021.

Comercioy reparacion de
vehiculos

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos
crecié 14,1 %, por la mayor comercializacién de
productos alimenticios, de ferreteria y de materiales
de construccién (Recuadro 1).

Ademas, coadyuvo el incremento en los servicios de
reparacion de vehiculos, demandados
principalmente por los hogares.

Esta industria fue una de las mas afectadas por las
medidas tomadas paracontenderla propagaciondel
virus responsable de la COVID-19, lo que provoca
gue la actividad presente elevadas tasas de
crecimiento interanuales. Al aislar el efecto base se
obtiene un crecimiento de 2,0 % respecto al periodo
prepandemia.

Gréfico 5. Construccion
Nivel de |la serietendenciaciclo (febrero
2020 = 100) y tasa de variacion
interanual

176 - 1105 200
10,0 150

100,0 50

20,0 =0

200 15,0

§8R8
§s

Nivel indice

A20

abr-20

jul

RERASRERES
AR A e
ggngigﬁgi

sap.-20

8
o
4

feb.-20

g

Variacién interanual (eje secundario)

Fuente: BCCR

Grafico 6. Comercio y reparacion de
vehiculos
Nivel de |la serietendenciaciclo (febrero
2020 = 100) y tasa devariacion
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4 Programade Infraestructura de Transportes, construccion de carreteras,
caminos y puentes por parte de CONAVI y la Ruta San José-San Ramon
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W‘D Servicios

Los servicios registraron un crecimiento
interanual de 11,4 %, debido al aumento en los
servicios de transporte (36,7 %) por la mayor
utilizacion de buses y taxis, asi como por la
mayor demanda de transporte de carga y de
actividades de apoyo al transporte asociado al
incremento en el volumen del comercio exterior
de bienes.

También contribuy6 el aumento en los servicios
de hoteles y restaurantes (65,2 %), por el mayor
ingreso de turistas, asi como por el aumento en
la demanda interna de los servicios de
restaurantes.

El grupo de actividades de servicios resultd
fuertemente afectado porlas medidas adoptadas
en el afio 2020 para controlar la pandemia, esto
implica que la tasa de crecimiento interanual de
agosto 2021 se explica en parte por el bajo nivel
de produccion registrado el afio previo. Al aislar
este efecto se observa que estas industrias
recién alcanzan el nivel registrado en la
prepandemia. Por lo tanto, el elevado
crecimiento interanual de agosto esta marcado
por un fuerte efecto rebote.

Ademas, dentro del grupo de servicios se
encuentran las tres actividades econémicas que
aun mantienen un nivel de produccién inferior al
de febrero 2020 (Figura 1).

Grafico 7. Actividades de servicios
Nivel de la serietendenciaciclo (febrero
2020 = 100) y tasa devariacion
interanual
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Evolucion segun
regimenes de
comercio

La mayoria de las actividades econdmicas han logrado recuperar
los niveles de produccion prepandemia. Sin embargo, la
recuperacién de la produccidn ha sido mucho mas fuerte en las
empresas ubicadas en regimenes especiales, que crecieron
25,2 % en agosto de 2021, por la mayor produccion
manufacturera de catéteres, equipos de transfusién, implantes
mamarios, instrumentos médicos, asicomo de concentrados para
la preparacion de bebidas gaseosas, jugos de pifa, pifa
congeladay conservas de frutas y nueces.

Por el contrario, el nivel de actividad del régimen definitivo esta
aun por debajo del observado en febrero del 2020, y algunos
grupos, como los servicios de hoteles y restaurantes, estan
todavia significativamente por debajo del nivel de actividad
registrado antes del inicio de la crisis por COVID-19.

Gréafico 8. indice Mensual de Actividad Econémica por
régimen de comercio
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Sin embargo, destaca la recuperacidon sostenida en la produccion
del régimen definitivo, la cual crecié en 9,2 % interanual en
agosto, por el incremento en los servicios de transporte, de
hoteles y restaurantes y de construccién. Ademas, contribuyo la
mayor demanda de servicios de agencias de viajes, ante el
aumento del turismo receptor.



Recuadro 1. Recuperacion de la
industria de la construccion con
destino privado.

Construcciéon con destino privado y su aporte ala evolucién
de la construccién total

La construccion con destino privado crece desde abril de 2021 en
términos interanuales, luego de caer por dos afos y medio.
Ademas, en ese mismo mes alcanz6 un nivel de produccion
similar al de febrero de 2020.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Trimestral de
Avance de Proyectos de Construccién con Destino Privado, la
recuperacién de la construccion se acentlo en el tercer trimestre
de 2021. Especificamente en agosto el crecimiento interanual fue
de 29,0 %. Esto mas que compens6 el desempefio negativo de la
construccion con destino piblico y propicié que esta actividad
registrara un incremento interanual de 12,5 % en julio y de
17,6 % en agosto.

Asi mismo, el buen desempefio de la construccién con destino
privado permitié que a partir de mayo de 2021 la construccion
total registre niveles superiores a los del periodo prepandemia.
Particularmente, en agosto el crecimiento de la construccién con
destino privado respecto afebrero 2020 fue de 20,1 %, mientras
gue el de la construccién total fue de 10,5 %. De esta manera el
elevado crecimiento interanual de agosto no fue producto
Unicamente de un efecto rebote, sino también del dinamismo
propio de la actividad.

Lo anterior se debe a la construccion no residencial,
especialmente de naves industriales, locales comerciales y
edificios. Entre los proyectos no residenciales con mayores
metros cuadrados construidos, destacan los vinculados a la
instalacion de empresas en zona franca. También contribuy¢ a
crecimiento la construccionde viviendas para clase mediay clase
alta.

Todo esto contrasta con la construccidon con destino publico la
cual decreci6 tanto si se compara con febrero (Grafico 9) o con
agosto de 2020 (caidas de 14,6 % y 12,5 % respectivamente).



Grafico 9. Industria de la construccion
Variacion de agosto 2021 respecto febrero 2020
(en porcentajes)
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Ademas, como seobservaen el Grafico 10, los encadenamientos
productivos de la construccion han impactado de manera positiva
otras actividades econdmicas.

Por ejemplo, el comercio y la manufactura de materiales de
construccion aumentaron interanualmente su produccién en
agosto 22,4 %y 15,8 % respectivamente. Al aislar el efecto base
el crecimiento respecto afebrero de 2020 es de 16,4 % y 12,6 %,
respectivamente, lo que indica que ciertamente la actividad se
encuentra en un proceso de recuperacién y que el crecimiento
interanual de agosto no es solamente un efecto rebote de la
pandemia.

Lo mismo se observa con el nivel de importaciones de materiales
de construccién que registré un incremento interanual de 31,4 %
y de 28,9 % respecto al periodo prepandemia.

En el caso del nimero de empleados registrados en esta
actividad ante la Caja Costarricense del Seguro Social, el
crecimiento interanual fue de 16,4 %. Al aislar el efecto base €l
nimero de asegurados crecio 1,6 % respecto afebrero de 2020.
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Grafico 10. Construccion y otros indicadores seleccionados
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Construccién, un andlisis de los Ultimos afios

La tendencia a la caida de la construccién con destino publico y
privado de los dltimos afios (Grafico 11) se acentud en el 2020
por los efectos adversos de la pandemia. Asi, para agosto de
2021 la construccion total presenta niveles de producciéon
inferiores a los observados en el afio 2018, pero mayores a los
del 2019 y 2020.

11



Gréfico 11. Industria de la construccion
Nivel de la serie tendencia ciclo
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Sin embargo, segun el Grafico 11, el comportamiento de la
construccion es disimil segin su uso final. En el afio 2019 la
contracciéon en la construccidon fue mayor para las obras con
destino privado®, pero la duracién de la contraccién se ha
prolongado mas en las obras de infraestructura publica®.

La construccién con destino publico presenta una trayectoria
decreciente desde enero de 20187, debido a que los proyectos de
infraestructura que finalizaron en ese periodo no han sido
sustituidos por otros de magnitud similar, aunado a la
subejecucién de los presupuestos de obras ya iniciadas y a la
posposicion en lafecha de inicio de otras.

Sise extiende el andlisis a un periodo mas amplio, se obtiene que,
como consecuencia de los ciclos contractivos que registra la
actividad, la construccién presenta una reduccidon en su
participacién relativa dentro del Producto Interno Bruto (PIB), al
pasar de representar 5,9 % en el afio 2009 a 4,1 % en el afio
2020.

En términos generales, la construccion ha tenido un
comportamiento recesivo en los afios recientes. No obstante, los

®> Son aquellas obras que tienen como fin satisfacer la demanda de
los hogares o de las empresas privadas.

¢ Comprende las obras realizadas por entidades privadas o publicas
para satisfacer demanda de edificaciones o infraestructura cuyo
contratante es el Estado.

" Excepto en el primer trimestre de 2019, en el que registro
crecimientos.
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ultimos datos sugieren un punto de giro en este comportamiento,
gracias al buen desempefio de la construccién con destino
privado, toda vez que la construccion con destino publico no se
recupera y por lo tanto muestra un nivel muy lejano adn a lo
alcanzado antes de la pandemia.
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